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):$!6!#ǻ 
- 5ÒÅÄÎÉËȡ %ÄÉÎÁ ¼ÕÇÏÒ - 3ǻÁÌÁËÁ 

- 4ÅÈÎÉéËÉ ÕÒÅÄÎÉËȡ £ÅÈÅÒÚÁÄÁ 4ÁÈÉç 

- .ÁÓÔÁÖÎÉÃÉ ÓÁÒÅÄÎÉÃÉȡ 

3ÅÌÍÉÒ &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲȟ 3ÅÍÉÎÁ 6ÉÌÅÓǺ  - 3ǻÉÐÏȟ .ÅÒÍÉÎ )ÍÁÍÏÖÉÃǲȟ .ÁПÉÊÁ ,ÊÁÊÉÃǲȟ (ÁÊÒÉÊÁ 

6ÅÌÉÃǲȟ %ÄÉÔÁ 4ÒÎËÁȟ -ÕÂÅÒÁ )ÂÒÏÖÉÃǲȟ %ÌÖÅÄÉÎÁ :ǻÕÎÉÃǲȟ %ÌÖÉÒÁ )ÍÁÍÏÖÉÃǲȟ -ÉÒÓÁÄ 

-ÕÈÁÒÅÍÏÖÉÃǲȟ -ÕÈÁÍÅÄ 0ÊÅÖÏȟ %ÌÖÉÒÁ +ÁÒÁÓÏÆÔÉÃǲȟ $ÚǺÅÎÉÔÁ  $ÅÍÉÒȟ ,ÁÍÉÊÁ #ǻÅÌÉË 

- 5éÅÎÉÃÉ ÓÁÒÁÄÎÉÃÉȡ 

,ÁÍÉÊÁ 0ÅÒÖÉÚȟ %ÌÍÉÎÁ &ÉÄÁÈÉÃǲȟ,ÁÙÌÁ +ÁÌËÁÎȟ 3ÕÍÅÊÁ -ÅÓǺÉÃǲȟ .ÅÊÌÁ (ÅÌÁÃǲȟ -ÅÒÊÅÍÁ 

(ÏÄÚǺÉÃǲȟ ,ÅÊÌÁ :ǻÕÎÉÃǲ 
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!ËÏ ÓÔÅ ÓÅ ÉËÁÄÁ ÚÁÐÉÔÁÌÉ ËÏÊÉ ÊÅ ÔÏ ÇÒÁÄ ÌÊÕÂÁÖÉȩ 

/ÄÇÏÖÏÒ ÍÏÚǺÅÔÅ ÐÒÏÎÁÃǲÉ Õ 3ǻÅÈÅÒ 3ÁÒÁÊÅÖÕȢ 

4Õ ÓÕ ÌÊÕÂÁÖÉ ÖÊÅÃǺÎÅȟ ÉÓËÒÅÎÅ 

ÐÕÎÅ ÍÉÒÉÓÁ É ÓÒÅÃǲÅȢ 

+ÁÐÉÊÅ 3ÁÒÁÊÅÖÁ ÓÕ ÖÊÅÃǺÎÏ ÏÔËÌÊÕÃǺÁÎÅȟ Á ÐÒÉÃǺÅ ÓÖÁËÅ 

ÍÁÊËÅ ÐÏÕÃǺÎÅȢ 

3ÅÂÉÌÊ ËÏÊÉ ÚǺÉÖÉȟ ÎÏÃǲȟÄÁÎȢ 

! ÕËÒÁÓÉ #ǻÁÒÓǺÉÊÅ ËÁÏ ÓÁÎȢ 

3ÖÁËÉ ËÕÔ 3ÁÒÁÊÅÖÁ ÉÍÁ ÐÏÓÅÂÎÕ ÕÓÐÏÍÅÎÕȟ Á ÎÁ 

ÓÐÏÍÅÎ ÓÒÅÃǲÅ ÓÒÃÅ ÚÁÉÇÒÁ Õ ÔÒÅÎÕ 

$ÒÁÇÉ ÎÁÓǺÉ ÕÃǺÅÎÉÃÉȦ 

0ÒÅÄ 6ÁÍÁ ÊÅ ÎÏÖÉ ÂÒÏÊ ÃǺÁÓÏÐÉÓÁ "ÉÓÅÒȢ 

6ÊÅÒÕÊÅÍÏ ÄÁ ÓÔÅ ÇÁ ÊÅÄÖÁ ÃǺÅËÁÌÉ É ÄÁ ÃǲÅÔÅ ÕÚǺÉÖÁÔÉ Õ 

ÃǺÉÔÁÎÊÕ ÉÓÔÏÇȢ 

)ÓÐÕÎÊÅÎ ÊÅ ÒÁÚÎÏÖÒÓÎÉÍ ÓÁÄÒÚǺÁÊÅÍ ËÏÊÉ ÊÅ ÒÅÚÕÌÔÁÔ 

ÖÁÓǺÅÇ É ÎÁÓǺÅÇ ÒÁÄÁ ÔÏËÏÍ ÃÉÊÅÌÅ ÇÏÄÉÎÅȢ 

.ÁÄÁÍÏ ÓÅ ÄÁ ÓÔÅ ÐÏÎÏÓÎÉ ÎÁ ÓÖÏÊÅ ÒÅÚÕÌÔÁÔÅ É ÏÖÏÍ 

ÐÒÉÌÉËÏÍ ÖÁÍ ÚǺÅÌÉÍÏ ÃǺÅÓÔÉÔÁÔÉ ÎÁ ÉÓÔÉÍ É ÚÁÚǺÅÌÊÅÔÉ 

ÕÇÏÄÁÎ ÒÁÓÐÕÓÔ É ÐÕÎÏ ÓÒÅÃǲÅ  É ÕÓÐÊÅÈÁ  Õ ÎÁÒÅÄÎÏÊ 

ÓǺËÏÌÓËÏÊ ÇÏÄÉÎÉȢ 

6ÁÓǺÁ ÒÅÄÁËÃÉÊÁȦ 
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ρȢÍÊÅÓÔÏ :ÕÎíÁ !ÎÅÌ  &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 3ÅÌÍÉÒ !ÔÌÅÔÉËÁ -ρπππ Í 

ρȢÍÊÅÓÔÏ (ÁÌÉÌÏÖÉÃǲ !ÊÄÉÎ  &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 3ÅÌÍÉÒ !ÔÌÅÔÉËÁ - φπ Í 

ρȢÍÊÅÓÔÏ $ÕÄÏÊÅÖÉÃǲ $ÁÎÉÓ  6ÉÌÅÓǺ-3ǻÉÐÏ 3ÅÍÉÎÁ 'ÅÏÇÒÁПÉÊÁ 

ρȢÍÊÅÓÔÏ 
$ÕÄÏÊÅÖÉÃǲ $ÁÎÉÓȟ "ÁËÁÒÁÎ $ÚǺÅÊÌÁ 

É &ÅÈÒÉÃǲ ,ÅÊÌÁ  
6ÉÌÅÓǺ-3ǻÉÐÏ 3ÅÍÉÎÁ 'ÅÏÇÒÁПÉÊÁ - ÅËÉÐÎÏ 

ςȢÍÊÅÓÔÏ 3ÅÌÉÍÏÖÉÃǲ )ÍÒÁÎ  &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 3ÅÌÍÉÒ !ÔÌÅÔÉËÁ - 3ËÏË Õ ÄÁÌÊ 

ςȢÍÊÅÓÔÏ "ÁÒÉÍÁÃ .ÉÈÁÄ  &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 3ÅÌÍÉÒ !ÔÌÅÔÉËÁ - σππ Í 

ςȢÍÊÅÓÔÏ %ËÉÐÎÏ &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 3ÅÌÍÉÒ 3ǻÔÁÆÅÔÁ τØρππȟ ÄÊÅÃǺÁÃÉ 

ςȢÍÊÅÓÔÏ 3ǻÁÂÉÃǲ ,ÅÊÌÁ  &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 3ÅÌÍÉÒ !ÔÌÅÔÉËÁ - 3ËÏË Õ ÄÁÌÊ 

ςȢÍÊÅÓÔÏ %ËÉÐÎÏ - ÄÊÅÃǺÁÃÉ &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 3ÅÌÍÉÒ -ÁÌÉ ÎÏÇÏÍÅÔ  

ςȢÍÊÅÓÔÏ %ËÉÐÎÏ -  ÄÊÅÖÏÊÃǺÉÃÅ &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 3ÅÌÍÉÒ /ÄÂÏÊËÁ 

ςȢÍÊÅÓÔÏ $ÕÄÏÊÅÖÉÃǲ $ÁÎÉÓ &ÁÚÌÁÇÉÃǲ !ÌÍÁ &ÉÚÉËÁ 

σȢÍÊÅÓÔÏ :ÕÎíÁ !ÎÅÌ  &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 3ÅÌÍÉÒ !ÔÌÅÔÉËÁ - σππ Í 

σȢÍÊÅÓÔÏ %ËÉÐÎÏ &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 3ÅÌÍÉÒ 3ǻÔÁÆÅÔÁ τØρππȟ ÄÊÅÖÏÊÃǺÉÃÅ 

σȢÍÊÅÓÔÏ /ÍÅÒÏÖÉÃǲ !ÄÉÎ  &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 3ÅÌÍÉÒ !ÔÌÅÔÉËÁ - 3ËÏË Õ ÄÁÌÊ 

σȢÍÊÅÓÔÏ -ÒÓǺÏ %ÒÍÉÎ  &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 3ÅÌÍÉÒ !ÔÌÅÔÉËÁ - σππ Í 

σȢÍÊÅÓÔÏ %ËÉÐÎÏȟ ÕËÕÐÁÎ ÐÌÁÓÍÁÎ &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 3ÅÌÍÉÒ !ÔÌÅÔÉËÁ 

σȢÍÊÅÓÔÏ %ËÉÐÎÏ &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 3ÅÌÍÉÒ +ÏÓǺÁÒËÁȟ ÄÊÅÃǺÁÃÉ 

0,!3-!. 
02%:)-% ) )-% 
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02%:)-% ) )-% 
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ρȢÍÊÅÓÔÏ (ÁÌÉÌÏÖÉÃǲ !ÊÄÉÎ  &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 3ÅÌÍÉÒ !ÔÌÅÔÉËÁ - φπ Í 

ςȢÍÊÅÓÔÏ :ÕÎíÁ !ÎÅÌ  &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 3ÅÌÍÉÒ !ÔÌÅÔÉËÁ -ρπππ Í 

σȢÍÊÅÓÔÏ (ÁÌÉÌÏÖÉÃǲ !ÊÄÉÎ  &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 3ÅÌÍÉÒ !ÔÌÅÔÉËÁ - φπ Í 

) ÏÖÅȟ ËÁÏ É ÐÒÅÔÈÏÄÎÉÈ ÇÏÄÉÎÁȟ ÎÁÓǺÉ ÓÕ ÕÃǺÅÎÉÃÉ ÂÉÌÉ ÖÒÉÊÅÄÎÉ ÎÁ ÓÖÉÍ ÐÏÌÊÉÍÁ É 

ÕÃǺÅÓÔÖÏÖÁÌÉ ÎÁ ÔÁËÍÉÃǺÅÎÊÉÍÁ ÏÒÇÁÎÉÚÏÖÁÎÉÍ Õ ÏÖÏÊ ÓǺËÏÌÓËÏÊ ÇÏÄÉÎÉȢ 0ÏÓÔÉÇÎÕÔÉ ÓÕ 

ÚÎÁÃǺÁÊÎÉ ÒÅÚÕÌÔÁÔÉȟ Á ÎÁÓǺÉ ÓÕ ÕÃǺÅÎÉÃÉ ȟ  ËÁÏ É ÄÏÓÁÄȟ ÐÏËÁÚÁÌÉ ÄÁ ÓÕ ÄÏÓÔÏÊÎÉ 

ÐÒÅÄÓÔÁÖÎÉÃÉ ÎÁÓǺÅ ÓǺËÏÌÅȢ 



р 

/ÐçÉÎÓËÏ ÔÁËÍÉéÅÎÊÅ Ⱦ ÏÄÂÏÊËÁ 

5 ÓÐÏÒÔÓËÏÊ ÓÁÌÉ /3ǻ ȵ -ÕÓÔÁÆÁ "ÕÓÕÌÁÄÚǺÉÃǲȰ 

ÏÄÒÚǺÁÎÏ ÊÅ ÏÐÃǲÉÎÓËÏ ÔÁËÍÉÃǺÅÎÊÅ ÉÚ ÏÄÂÏÊËÅ ÚÁ 

ÄÊÅÖÏÊÃǺÉÃÅ ÇÄÊÅ ÓÕ ÕÃǺÅÎÉÃÅ ÎÁÓǺÅ ÓǺËÏÌÅ ÏÓÔÖÁÒÉÌÅ 

ÉÚÖÁÎÒÅÄÁÎ ÕÓÐÊÅÈ ÏÓÖÏÊÉÖÓǺÉ ςȢ ÍÊÅÓÔÏ Õ 

ËÏÎËÕÒÅÎÃÉÊÉ ρυ ÎÏÖÏÇÒÁÄÓËÉÈ ÏÓÎÏÖÎÉÈ ÓǺËÏÌÁȢ 

/ÐçÉÎÓËÏ ÔÁËÍÉéÅÎÊÅ ȾÁÔÌÅÔÉËÁ 

.Á ÁÔÌÅÔÓËÏÍ ÐÏÌÉÇÏÎÕ !ÔÌÅÔÓËÏÇ ËÌÕÂÁ 

ȵ3ÁÒÁÊÅÖÏȰ ÏÄÒÚǺÁÎÏ ÊÅ ÏÐÃǲÉÎÓËÏ ÔÁËÍÉÃǺÅÎÊÅ ÉÚ 

ÁÔÌÅÔÉËÅ ÇÄÊÅ ÓÕ ÕÃǺÅÎÉÃÉ ÎÁÓǺÅ ÓǺËÏÌÅ ÏÓÔÁÖÒÉÌÉ ÓÊÁÊÁÎ 

ÒÅÚÕÌÔÁÔ ÏÓÖÏÊÉÖÓǺÉ  σȢ ÍÊÅÓÔÏ Õ %+)0./- 

ÐÌÁÓÍÁÎÕȢ 

 

+ÁÎÔÏÎÁÌÎÏ ÔÁËÍÉéÅÎÊÅ ȾÁÔÌÅÔÉËÁ 

.Á ÁÔÌÅÔÓËÏÍ ÐÏÌÉÇÏÎÕ !ÔÌÅÔÓËÏÇ ËÌÕÂÁ ȵ3ÁÒÁÊÅÖÏȰ ÏÄÒÚǺÁÎÏ ÊÅ +!.4/.!,./ ÔÁËÍÉÃǺÅÎÊÅ ÉÚ 

ÁÔÌÅÔÉËÅ ÇÄÊÅ ÓÕ ÕÃǺÅÎÉÃÉ ÎÁÓǺÅ ÓǺËÏÌÅ ÏÓÔÖÁÒÉÌÉ ÓÊÁÊÎÅ ÒÅÚÕÌÔÁÔÅ  Õ ÐÏÊÅÄÉÎÁÃǺÎÏÊ ËÏÎËÕÒÅÎÃÉÊÉ ȡ 

ςȢ ÍÊÅÓÔÏ ɀ (ÁÌÉÌÏÖÉÃǲ !ÊÄÉÎ ɉω-ςɊ ɀ ÔÒÃǺÁÎÊÅ ÎÁ φπ ÍÅÔÁÒÁ 

ςȢ ÍÊÅÓÔÏ ɀ :ÕÎíÁ !ÎÅÌ ɉω-ρɊ ɀ ÔÒÃǺÁÎÊÅ ÎÁ ρπππ ÍÅÔÁÒÁ 

τȢ ÍÊÅÓÔÏ ɀ "ÁÒÉÍÁÃ .ÉÈÁÄ ɉψ-ςɊ ɀ ÔÒÃǺÁÎÊÅ ÎÁ σππ ÍÅÔÁÒÁ 

υȢÍÊÅÓÔÏ - "ÁÒÉÍÁÃ .ÉÈÁÄ ɉψ-ςɊȟ "ÒÁÊÁÎÏÖÉÃǲ -ÁÈÉÒ ɉω-ρɊȟ  

)ÍÁÍÏÖÉÃǲ %ÍÉÒ ɉω-ρɊȟ (ÁÌÉÌÏÖÉÃǲ !ÊÄÉÎ ɉω-ςɊ ɀ ÓǺÔÁÆÅÔÁ τØρππ ÍÅÔÁÒÁȢ 

.ÁÓÔÁÖÎÉÃÉȡ !ÍÉÌÁ "ÉÌÁÌ É  3ÅÌÍÉÒ &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 
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G!2,!-! +)$3 452.)2 

πρȢρςȢςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÏÄÒÚǺÁÎ ÊÅ #ǳ!2,!-! +)$3 452.)2 Õ ÍÁÌÏÍ ÎÏÇÏÍÅÔÕ ÇÄÊÅ ÓÕ ÕÃǺÅÎÉÃÉ ÎÁÓǺÅ 

ÓǺËÏÌÅ ÏÓÔÖÁÒÉÌÉ ÓÊÁÊÁÎ ÕÓÐÊÅÈ ÏÓÖÏÊÉÖÓǺÉ ςȢÍÊÅÓÔÏȢ 0ÏÒÅÄ ÐÅÈÁÒÁ É ÍÅÄÁÌÊÁȟ  ÕÃǺÅÎÉË ÎÁÓǺÅ ÓǺËÏÌÅ "ÁÒÉÍÁÃ 

.ÉÈÁÄ ÊÅ ÐÒÏÇÌÁÓǺÅÎ ÚÁ ÎÁÊÂÏÌÊÅÇ ÓÔÒÉÊÅÌÃÁ ÔÕÒÎÉÒÁȢ  

:Á ÏÖÁÊ ÕÓÐÊÁÈ ÚÁÓÌÕÚǺÎÉ ÓÕ 

ÓÌÊÅÄÅÃǲÉ ÕÃǺÅÎÉÃÉȡ 

"ÁÒÉÍÁÃ .ÉÈÁÄ     ψ-ς 

/ÍÅÒÏÖÉÃǲ !ÄÉÎ    ψ-ς 

'ÕÓǺÉÃǲ "ÅÃǲÉÒȢ          ψ-σ 

3ÅÌÉÍÏÖÉÃǲ 4ÁÒÉËȢ   ψ-σ 

+ÁÔÁÎÁ .ÅÄÉÍȢ    ψ-σ 

#ǻÁÍÄÚǺÉÃǲ -ÉÒÚÅÔȢ  χ-ρ  

 

.ÁÓÔÁÖÎÉËȡ  3ÅÌÍÉÒ &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ 

 

'%/'2!&)*! 4!+-)I%.*% 

/ÐçÉÎÓËÏ ÔÁËÍÉéÅÎÊÅȡ  

6ÅÌÉËÁ ÎÁÍ ÊÅ ÃǺÁÓÔ ÄÁ ÐÒÅÄÓÔÁÖÉÍÏ ÎÁÓǺÅ ÕÃǺÅÎÉËÅ ËÏÊÉ ÓÕ ÓÖÏÊÉÍ ÒÁÄÏÍ É ÔÒÕÄÏÍ ÐÏËÁÚÁÌÉ ÄÁ ÍÏÇÕ 

ÂÉÔÉ ÎÁÊÂÏÌÊÉȢ /ÄÒÚǺÁÎÏ ÊÅ ÏÐÃǲÉÎÓËÏ ÔÁËÍÉÃǺÅÎÊÅ ÉÚ ÇÅÏÇÒÁПÉÊÅ Õ ÐÒÏÓÔÏÒÉÊÁÍÁ /ÓÎÏÖÎÅ ÓǺËÏÌÅ 

ȵ$ÚǺÅÍÁÌÕÄÉÎ #ǻÁÕÓǺÅÖÉÃǲȰ É ÎÁÓǺÉ ÕÃǺÅÎÉÃÉ ÓÕ ÏÓÔÖÁÒÉÌÉ ρȢ ÍÊÅÓÔÏ Ȣ  5ÃǺÅÎÉÃÉ ËÏÊÉ ÓÕ ÕÃǺÅÓÔÖÏÖÁÌÉ ÎÁ ÏÖÏÍ 

ÔÁËÍÉÃǺÅÎÊÕ ÓÕȡ $ÕÄÏÊÅÖÉÃǲ $ÁÎÉÓȟ  ,ÅÊÌÁ &ÅÈÒÉÃǲ É $ÚǺÅÊÌÁ "ÁËÁÒÁÎȢ 

.ÁÓÔÁÖÎÉÃÁȡ 3ÅÍÉÎÁ 6ÉÌÅÓǺ ɀ3ǻÉÐÏ 



т 

 

):6*%3ǻ4!* 

ÓÁ ÐÌÁÎÉÎÁÒÓËÉÈ ÐÏÈÏÄÁ ÎÁ #ÒÅÐÏÌÊÓËÏȟ 4ÒÅÂÅÖÉÃǲ É "ÊÅÌÁÓǺÎÉÃÕ 

 

 

:ÁÉÓÔÁ ÖÅÌÉË) ÂÒÏÊ ÖÁÎÎÁÓÔÁÖÎÉÈ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉ Õ ÎÁÓǺÏÊ ÓǺËÏÌÉ 

ÄÏÄÁÔÎÏ ÊÅ ÏÂÏÇÁÃǲÅÎ ÒÁÄÏÍ 0ÌÁÎÉÎÁÒÓËÅ ÄÒÕÚǺÉÎÅȢ .ÁÓǺÉ 

ÕÃǺÅÎÉÃÉ ÓÕ ÕÚÅÌÉ ÕÃǺÅÓǺÃǲÅ Õ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉÍÁ 03$ Ȱ:ÌÁÔÎÉ 

ÌÊÉÌÊÁÎȱ ÓÁ ËÏÊÉÍÁ ÉÍÁÍÏ ÉÚÕÚÅÔÎÕ ÓÁÒÁÄÎÊÕȢ 

  

 

 

 

 

 

 

5 ÍÏÒÕ ÁËÔÉÖÎÏÓÔÉȟ ÐÏÒÅÄ ÔÅÏÒÉÊÓËÅ ÎÁÓÔÁÖÅ Õ ÕÃǺÉÏÎÉÃÁÍÁȟ ÎÁÓǺÉ ÕÃǺÅÎÉÃÉ ÓÕ ÕÚÅÌÉ ÕÃǺÅÓǺÃǲÅ Õ 

ÐÌÁÎÉÎÁÒÓËÉÍ ÐÏÈÏÄÉÍÁ 03$ Ȱ:ÌÁÔÎÉ ÌÊÉÌÊÁÎȱȢ  :ǻÅÌÉÍÏ ÉÓÔÁÃǲÉ ÔÒÉ ÐÏÈÏÄÁȡ 

§ 0ÌÁÎÉÎÁÒÓËÁ ÄÒÕÚǺÉÎÁ ÎÁÓǺÅ ÓǺËÏÌÅ ɉσρ ÃǺÌÁÎɊȟ Õ ÓÕÂÏÔÕ ςπȢτȢςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÊÅ ÕÃǺÅÓÔÖÏÖÁÌÁ Õ 

ÐÌÁÎÉÎÁÒÓËÏÍ ÐÏÈÏÄÕ ÎÁ #ÒÅÐÏÌÊÓËÏȢ  5ÃǺÅÓǺÃǲÅ ÓÕ ÕÚÅÌÁ ÕËÕÐÎÏ τπτ ÍÌÁÄÁ ÐÌÁÎÉÎÁÒÁȢ  

§ 0ÌÁÎÉÎÁÒÓËÁ ÄÒÕÚǺÉÎÁ ÎÁÓǺÅ ÓǺËÏÌÅ ɉρψ ÃǺÌÁÎÏÖÁɊȟ Õ ÎÅÄÊÅÌÊÕ ωȢφȢςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÊÅ ÕÃǺÅÓÔÖÏÖÁÌÁ Õ 

ÐÌÁÎÉÎÁÒÓËÏÍ ÐÏÈÏÄÕ ÎÁ 4ÒÅÂÅÖÉÃǲȢ   

§ 0ÌÁÎÉÎÁÒÓËÁ ÄÒÕÚǺÉÎÁ ÎÁÓǺÅ ÓǺËÏÌÅ ɉςς ÃǺÌÁÎÁɊȟ Õ ÓÕÂÏÔÕ ρςȢρπȢςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÊÅ ÕÃǺÅÓÔÖÏÖÁÌÁ Õ 

ÐÌÁÎÉÎÁÒÓËÏÍ ÐÏÈÏÄÕ ÎÁ "ÊÅÌÁÓǺÎÉÃÕȢ  5ÃǺÅÓǺÃǲÅ ÊÅ  ÕÚÅÌÏ ÖÉÓǺÅ ÏÄ σππ ÍÌÁÄÉÈ  ÐÌÁÎÉÎÁÒÁȢ  

#ÒÅÐÏÌÊÓËÏ - ςπȢτȢςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅȢ 

 

 



у 

ωȢφȢςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ɀ 4ÒÅÂÅÖÉÃǲ 

ρςȢρπȢςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ɀ "ÊÅÌÁÓǺÎÉÃÁ  

 

/ÓÔÁÊÔÅ ÚÄÒÁÖÏ ÕÚ ÐÌÁÎÉÎÁÒÓËÉ ÐÏÚÄÒÁÖ -  ÖÅÄÒÏȦ 



ф 

0/3*%4!  ).34)45#)*!-!  +5,452% 

 

ςυȢρπȢςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅȟ Õ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÉÊÉ 3ÌÕÚǺÂÅ ÚÁ ÏÂÒÁÚÏÖÁÎÊÅȟ 

ËÕÌÔÕÒÕ É ÓÐÏÒÔ /ÐÃǲÉÎÅ .ÏÖÉ 'ÒÁÄ 3ÁÒÁÊÅÖÏȟ ÕÃǺÅÎÉÃÉ  ÓÅÄÍÉÈ 

ÒÁÚÒÅÄÁ ÎÁÓǺÅ ÓǺËÏÌÅȟ Õ ÐÒÁÔÎÊÉ ÒÁÚÒÅÄÎÉËÁ 3ǻÅÈÅÒÚÁÄÁ 4ÁÈÉÃǲ  É 

3ÅÌÍÉÒ &ÅÈÒÁÔÏÖÉÃǲ ÐÏÓÊÅÔÉÌÉ ÓÕ "ÏÓǺÎÊÁÃǺËÉ ÉÎÓÔÉÔÕÔ ɀ 

&ÏÎÄÁÃÉÊÁ !ÄÉÌÁ :ÕÌПÉËÁÒÐÁÓǺÉÃǲÁȟ 3ÖÒÚÉÎÕ ËÕÃǲÕȟ 'ÁÚÉ-(ÕÓÒÅÖ 

ÂÅÇÏÖÕ ÂÉÂÌÉÏÔÅËÕ É :ÅÍÁÌÊÓËÉ ÍÕÚÅÊȢ  

                  "ÏÓǺÎÊÁÃǺËÉ ÉÎÓÔÉÔÕÔ  

    3ÖÒÚÉÎÁ ËÕÃǲÁ  

        

 

 

 

 

 

 'ÁÚÉ - (ÕÓÒÅÖ ÂÅÇÏÖÁ ÂÉÂÌÉÏÔÅËÁ                                                    :ÅÍÁÌÊÓËÉ ÍÕÚÅÊ  

   

  0/3*%4! +).5 #).%-! #)49 

5 ÓÒÉÊÅÄÕȟ ρφȢρπȢςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÕÃǺÅÎÉÃÉ 6) ÒÁÚÒÅÄÁ 

ÚÁÊÅÄÎÏ ÓÁ ÒÁÚÒÅÄÎÉÃÉÍÁ (ÁÊÒÉÊÏÍ 6ÅÌÉÃǲ É  -ÉÒÓÁÄÏÍ 

-ÕÈÁÒÅÍÏÖÉÃǲÅÍ ÐÏÓÊÅÔÉÌÉ ÓÕ ÓÁÒÁÊÅÖÓËÉ ÍÕÌÔÉÐÌÅØ 

#ÉÎÅÍÁ #ÉÔÙȢ 5ÃǺÅÎÉÃÉ ÓÕ ÓÁ ÕÚǺÉÖÁÎÊÅÍ ÐÏÇÌÅÄÁÌÉ 

ÁÎÉÍÉÒÁÎÉ ПÉÌÍ *ÅÔÉ-ÓÎÊÅÚǺÎÉ ÃǺÏÖÊÅË É ÔÏÍ ÐÒÉÌÉËÏÍ ÄÏÂÉÌÉ 

ÐÏÈÖÁÌÅ ÏÄ ÏÓÏÂÌÊÁ ËÉÎÁ ÚÁ ÕÚÏÒÎÏ ÐÏÎÁÓǺÁÎÊÅȢ 

 



мл 

)6ς Õ ςπρωȾςπςπȢ 

!ÃÃÅÌÅÒÁÔÏÒ ,ÁÂȟ ÎÏÖÉ ÏÄÊÅÌ Õ 5.$0-Õ ÏÒÇÁÎÉÚÏÖÁÏ 

ÊÅ ÄÏÇÁíÁÊ ÊÁÖÎÏÇ ÐÒÅÄÓÔÁÖÌÊÁÎÊÁ Õ $ÊÅÃǺÉÊÏÊ ËÕÃǲÉ ÎÁ 

'ÒÂÁÖÉÃÉȢ 

0ÒÉÓÕÓÔÖÏÖÁÌÉ ÓÕ ËÒÅÁÔÉÖÎÏÊ ,%'/ ÒÁÄÉÏÎÉÃÁ ÎÁ 

ÔÅÍÕ Ȱ-ÏÊ ËÖÁÒÔ Õ ÂÕÄÕÃǲÎÏÓÔÉȱȢ 0ÏËÁÚÁÌÉ ÓÕ 

ËÒÅÁÔÉÖÎÏÓÔȟ ÕÃǺÉÌÉ ÓÅ ÔÉÍÓËÏÍ ÒÁÄÕ É ÉÚÌÁÇÁÎÊÕ 

ÓÖÏÊÉÈ ÉÄÅÊÁȢ  

&46 - +ÖÉÚ ȵ3ÖÉ ÚÁ υȦȰ 

5 ÓÁÒÁÄÎÊÉ ÓÁ ÁÇÅÎÃÉÊÏÍ )ÎÓÁÊÄÅÒ ÕÃǺÅÎÉÃÉ ÓÁ ÕÃǺÉÔÅÌÊÉÃÏÍ $ÚǺÅÎÉÔÏÍ  $ÅÍÉÒ ÐÏÓÊÅÔÉÌÉ ÐÌÁÎÉÎÕ 4ÒÅÂÅÖÉÃǲ 

ÕÚ ÖÏÚǺÎÊÕ 3ÁÒÁÊÅÖÓËÏÍ ÚǺÉÃǺÁÒÏÍȢ 

 

 

 



мм 

£+/,! 5 02)2/$)  

:! £+/,3+5 ςπρωȾςπςπȢ '/$).5 

 

3ǻËÏÌÁ Õ ÐÒÉÒÏÄÉ  ÊÅ ÒÅÁÌÉÚÏÖÁÎÁ Õ ÐÅÒÉÏÄÕ ÏÄ ςφȢ πςȢ ςπςπȢ ÄÏ ςψȢ πςȢ ςπςπȢ ÇÏÄÉÎÅ Õ 3ǻÁÂÉÃǲÉÍÁ ÎÁ 

"ÊÅÌÁÓǺÎÉÃÉȢ  5 3ǻËÏÌÉ Õ ÐÒÉÒÏÄÉ ÊÅ ÂÏÒÁÖÉÌÏ φσ ÕÃǺÅÎÉËÁ )6 ÒÁÚÒÅÄÁ É σ ÕÃǺÉÔÅÌÊÉÃÅȡ %ÌÖÉÒÁ )ÍÁÍÏÖÉÃǲȟ 

$ÚǺÅÎÉÔÁ $ÅÍÉÒ É ,ÁÍÉÊÁ #ǻÅÌÉËȢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



мн 

5éÉÔÅÌÊ ÇÏÄÉÎÅ 

-ÉÎÉÓÔÁÒÓÔÖÏ ÚÁ ÏÂÒÁÚÏÖÁÎÊÅȟ ÎÁÕËÕ É ÍÌÁÄÅ +ÁÎÔÏÎÁ 3ÁÒÁÊÅÖÏ 

ςπρψȾςπρωȢ  

-ÒȢ ÓÃÉȢ  $¼%.)4! $%-)2 



мо 

 

5#ǻ)4%,*Ȧ 3ǻÅÓÔÏÓÌÏÖÎÁ ÒÉÊÅÃǺȟ Á ÔÁËÏ ÐÕÎÏ ÚÎÁÃǺÉȟ ÔÏÌÉËÏ ÔÏÇÁ ÎÏÓÉȢ $ÕÂÉÎÕȟ 

ÓǺÉÒÉÎÕȟ ÓÎÁÇÕȢȢȢͼ 5ÃǺÉÔÅÌÊ ÇÏÄÉÎÅͼ - $ÚǺÅÎÉÔÁ $ÅÍąǮÒȢ .ÁÓǺÁ $ÚǺÅÎÉȦ ͼ5ÃǺÉͼȟ ËÁËÏ 

ÊÅ ÎÊÅÎÉ ÕÃǺÅÎÉÃÉ ÏÓÌÏÖÌÊÁÖÁÊÕȢ 4Ï ÊÅ ÚǺÅÎÁ ËÏÊÁ ÎÁ ÓÔÁÚÉ ÕÓÐÊÅÈÁ ÎÅÍÁ 

ÔÁÃǺËÅȢ :Á ÎÊÕ ÓÕ ÒÉÚÎÉÃÅ ÚÎÁÎÊÁ É ÏÔËÒÉÖÁÎÊÁ ÂÏÇÁÔÅ É ÎÅÉÓÃÒÐÎÅȟ ÉÄÅÊÅ ÉÚ 

ÎÊÅ ËÕÌÊÁÊÕ ËͻÏ ÖÕÌËÁÎÓËÁ ÌÁÖÁȢ 4ÏÐÌÏÍ ÒÉÊÅÃǺÊÕ É ÖÅÄÒÉÍ ÏÓÍÉÊÅÈÏÍ 

ÄÁÒÉÖÁ É ÕÃǺÅÎÉËÁ É ËÏÌÅÇÕȟ ÓÁÖÊÅÔÏÍȟ ÐÏÄÒÓǺËÏÍȢ 0ÒÉÚÎÁÎÊÅ ͼ 5ÃǺÉÔÅÌÊ 

ÇÏÄÉÎÅͼ ÊÅ ÖÅÌÉËÏȢ *ÏÓǺ ÊÅ ÖÅÃǲÅ ËÁÄ ÊÅ ÕÐÕÃǲÅÎÏ ÐÒÁÖÏÊ ÏÓÏÂÉȢ .ÁÓǺÁ $ÚǺÅÎÉ 

ÊÅÓÔÅ ÔÁȦ 



мп 

ςȢ -%M5.!2/$.! +/.&%2%.#)*! - /ÂÒÁÚÏÖÁÎÊÅ É ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÏÎÅ 

ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÅ 

 

ςωȢρπȢςπρωȢ ÇÏÄÉÎÅ ÊÅ ÏÄÒÚǺÁÎÁ ςȢ -ÅíÕÎÁÒÏÄÎÁ 

ËÏÎÆÅÒÅÎÃÉÊÁ  - /ÂÒÁÚÏÖÁÎÊÅ É ÉÎÆÏÒÍÁÃÉÏÎÅ 

ÔÅÈÎÏÌÏÇÉÊÅȢ  )ÍÅ ÎÁÓǺÅ ÓǺËÏÌÅ ÏÓÔÁÌÏ ÊÅ ÚÁÐÉÓÁÎÏ ÎÁ 

ÏÖÏÊȟ  ÉÚÕÚÅÔÎÏ ÖÁÚǺÎÏÊ ËÏÎÆÅÒÅÎÃÉÊÉȢ 

.ÁÓÔÁÖÎÉÃÁ !ÊÌÁ (ÁÌÉÌÏÖÉÃǲ É ÕÃǺÉÔÅÌÊÉÃÅ $ÚǺÅÎÉÔÁ $ÅÍÉÒ É 

%ÌÖÉÒÁ +ÁÒÁÓÏÆÔÉÃǲ ÓÕ ÕÃǺÅÓÔÖÏÖÁÌÅ ÎÁ ÏÖÏÊ ËÏÎÆÅÒÅÎÃÉÊÉ Õ 

ÕÌÏÚÉ ÐÒÅÄÁÖÁÃǺÁ É ÐÒÅÄÓÔÁÖÉÌÅ ÉÎÏÖÁÃÉÊÅ Õ ÓÖÏÍ ÒÁÄÕȟ ÔÊ 

ÎÁ ËÏÊÉ ÓÖÅ ÎÁÃǺÉÎ ÓÅ ÍÏÇÕ ÉÓËÏÒÉÓÔÉÔÉ ÍÉÃÒÏȡÂÉÔ É 

!ÒÄÕÉÎÏ Õ ÒÅÄÏÖÎÏÊ ÎÁÓÔÁÖÉȢ 4ÁËÏíÅÒ ÓÕ ÕËÁÚÁÌÅ ÎÁ 

ÖÁÚǺÎÏÓÔ ÉÚÕÚÅÔÎÅ ÓÁÒÁÄÎÊÅ É ËÏÏÐÅÒÁÃÉÊÕ ÎÁÓÔÁÖÎÉËÁ É 

ÕÃǺÉÔÅÌÊÁȟ ÔÅ ÕÃǺÅÎÉËÁ ÍÌÁíÅÇ É ÓÔÁÒÉÊÅÇ ÓǺËÏÌÓËÏÇ ÕÚÒÁÓÔÁȢ 


